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IPREV DF DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

S b
RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTQOS

BASE: Janeiro/2025

1. Apresentacao

O Relatdrio anual de Investimentos é um instrumento de transparéncia e prestagdo de contas da
gestdo, em que se detalham ativos, investimentos e aplica¢des financeiras, com fluxo de entradas e saidas
de recursos. O presente documento traz resultados compilados de forma anual e mensal também,
comparando-as.

E um dos instrumentos da Politica de Investimentos, pois demonstra os resultados alcancados no més
de referéncia — com as estratégias de alocagao, diretrizes e metas a 2025 —, e consolida informagdes de:

i) anadlise da conjuntura econdmica com os cenarios (Iltem 2);

i) posicdo da carteira por segmento e ativos, com as informacdes de riscos, rentabilidades,
instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, para parecer do Comité de
Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) e aprovagado do Conselho Fiscal (CONFIS), bem como
resultados dos Fundos geridos pelo Iprev-DF no ano de 2025; e

iiii) composicdo da carteira de imdveis.

O Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal foi reorganizado pelo Lei Complementar ne.
769/2008, abrangendo os servidores de cargos efetivos ativos, inativos e pensionistas do Poder Executivo
e do Poder Legislativo do Distrito Federal. A mesma lei instituiu o Iprev-DF como érgao gestor, e autarquia
em regime especial.

A Diretoria de Investimentos por meio de suas Coordenacgdes e Assessorias elabora mensalmente o
relatério de investimentos, como peca da Politica de Investimentos. A Politica de Investimentos se constitui
em importante instrumento de planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a ser buscado
pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de alocacdo, diretrizes e metas de
investimentos, bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento,
os resultados que forem sendo alcangados durante a sua execugao.

Ao lprev-DF, ha a atribuicdo principal de captar e de capitalizar os recursos necessdrios a garantia de
pagamento dos beneficios previdencidrios atuais e futuros, por meio de uma gestdo participativa,
transparente, eficiente e eficaz, com credibilidade e com exceléncia no atendimento.

O Iprev/DF realiza a gestdo prépria de seus investimentos nos moldes previstos pelo art. 21, § 12, item
I, da Resolucdo CMN n24.963/2021. As decisBes e as acdes de investimento e desinvestimento sdo tomadas
diretamente pelo Iprev/DF.

A Lei Complementar n2 769/08 e suas alteragdes, constituem quatro fundos: Fundo Financeiro, Fundo
Solidario Garantidor, Fundo Capitalizado, e Fundo Administrativo. Para geri-los, o Iprev-DF se utiliza de
niveis de diretrizes segredados por mandatos:
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1. Anual: Politica de Investimento de 2025. Elaborada pela Diretoria de Investimentos
(DIRIN), submetida a Diretoria Executiva, ao Comité de Investimentos e Andlise de Riscos
(CIAR), e ao Conselho de Administracdo (CONAD) para deliberacdo e ao Conselho Fiscal
para conhecimento
Algadas: (1) DIRIN = (2) DIREX = (3) CIAR -> (4) CONAD

2. Mensal: proposta pela Diretoria de Investimentos DIRIN e submetida ao CIAR, a quem
compete a deliberacdo definitiva para cada més, estipulando segmentos de alocagdo e
realocacdo, e os volumes financeiros envolvidos, sempre a luz das diretrizes, limites e
objetivos estabelecidos na Politica Anual vigente.

Algadas: (1) DIRIN = (2) CIAR

3. Diaria: executada permanentemente pela Diretoria de Investimentos, sobre decisGes de
ativos e de momentos especificos que deverdo sofrer investimentos e desinvestimentos,
de forma a executar as diretrizes da Politica Anual e as decisdes mensais do CIAR, de
acordo com o acompanhamento didrio do mercado. Envolve ainda as operagdes visando
administrar os niveis de risco e enquadramentos legais da carteira, bem como a realiza¢do
das operag¢Ges com o objetivo de fazer face ao fluxo de caixa apontado pela Diretoria de
Administracdo e Finangas. Caberdo ainda a DIRIN as decisdes, de acordo com o
acompanhamento diario do mercado, de aloca¢do de novas receitas, ocorridas durante o
més, informando-as ao CIAR.

Al¢adas: (1) DIRIN
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2. Cenario

Tabela: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico

Indicador D% U36M D% U24aM D% Ano D% Trimes D% Més D% Seman. D% Dia indice/Taxa Atual
IMA-Geral 32,4008 32,4008 20,6483 5,0450 50450 - 0,0041 - 0,6430 - 0,4574 - 0,1360 8.350,79
IMA-Geral ex-C 32,7328 32,7328 20,8429 5,0271 50271 - 0,0369 - 0,6529 - 04635 - 0,1353 8.221,29
IMA-B 20,6683 20,6683 13,2096 - 24935 - 24935 - 3,5220 - 2,6737 - 11,1939 - 04648 9.660,06
IMA-B 5 30,8625 30,8625 19,0202 6,1032 6,1032 0,6784 - 0,3345 - 00873 - 0,1135 9.524,63
IMA-B 5+ 12,8585 12,8585 8,9712 - 8,6793 - 8,6793 - 6,5655 - 4,4262 - 2,0415 - 0,7375 10.597,68
IMA-C 78,7819 78,7819 51,9274 36,7284 36,7284 10,1176 - 1,1653 - 1,1330 - 10.301,15
IMA-5 41,6415 41,6415 26,0186 11,1296 11,1296 2,6569 0,8309 0,1741 - 7.036,79
IRF-M 29,2580 29,2580 18,6669 1,8018 1,8018 - 2,0844 - 1,7116 - 1,18%0 - 0,1862 18.266,37
IRF-M 1 38,8374 38,8374 23,9058 9,3543 9,3543 2,1114 0,6058 0,1497 - 0,6220 16.524,56
IRF-M 1+ 25,1397 25,1397 16,3659 - 1,8622 - 11,8622 - 4,3607 - 3,0206 - 1,974 - 0,31%0 19.570,25
CDI-OVER 21,8579 21,8579 - 18,3150 - 14,2918 - 4,2918 14,0845 - - 82305 - B,2305 11,15
Selic 32,7869 32,7869 - 10,9850 4,2918 4,2918 14,0845 8,9686 - - 12,15
IDkA IPCA 2 30,8624 30,8624 19,7358 6,5726 6,5726 0,6907 0,0594 1,0552 0,7895 8.949,98
Ibovespa 14,2769 14,2503 10,6179 - 10,3659 - 10,3659 - 9,5680 - 34724 - 00,7464 0,0117 120.283,40
IBRX-100 13,9907 13,9907 9,8630 - §,9410 - 85410 - B,2046 - 56940 - 0,5317 - 0,6588 101,03
DIV 42,5500 42,5500 27,3007 8,5825 85825 - 3,7721 0,0939 - 19156 - 9.168,49
IFIX 15,1346 15,1346 10,2331 - 55272 - 55272 - 5,3993 -  0,7096 8,2647 0,1144 3.116,28
Small Caps - 24,3415 - 24,3415 - 11,9483 - 25,3144 - 25,3144 - 13,4611 - 6,9647 - 1,2540 0,0232 1.763,94
Délar EUA 22,1662 22,1662 28,9964 22,6123 22,6123 9,0620 14515 - 3,3732 - 0,3001 6,18
S&P 500 Index 23,2394 23,2394 53,4557 23,4896 23,4896 2,5069 - 2,0794 - 0,4031 - 1,0702 5.906,94

Fonte: Broadcast. Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Os ativos do mercado interno brasileiro tiveram uma recuperagao timida em relacdo ao final do ano
passado, com expectativas de aumento na taxa de juros. Ibovespa iniciou o ano de forma promissora. A
instabilidade politica interna, a volatilidade dos mercados globais e os desafios fiscais do governo seguem
no radar. O novo pacote apresentado ao longo do ano foi percebido como insuficiente para que os agente
retomasse a confianga na eficacia do arcabougo. Como resultado, houve uma fulga de capital externo,
desvalorizando o real e a bolsa brasileira, e uma curva de juros mais elevada. Esses dois fatores pesam nas
carteiras geridas pelo Iprev-DF.

Grdfico: Taxa de Juros
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Fonte: Quantum Axis.

Comparativamente ao inicio do ano, a taxa praticada no mercado para o titulo publico federal com
vencimento em 2050 saiu de 5,52% para 7,57%.
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Tabela: Relatério de mercado - Expectativas de mercado para inflagéo e SELIC em 2025;

Expectativa Inflagdo vs SELIC
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Fonte: BCB.

No acumulado do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), chegou-se a casa de
4,56% no acumulado do ano.

Grdfico: IPCA acumulado ultimos 12 meses
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), acompanha atentamente tais variagdes, conforme a ultima
reunido?, 2682 reunido dos dias 28 e 29 de janeiro:

1 Atas do COPOM. Banco Central do Brasil, 2025. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 21 de Fevereiro de 2025.
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O cendrio prospectivo de inflagdo seqgue desafiador em diversas dimensoes. O Comité
analisou a atividade econémica, a demanda agregada, as expectativas de inflagdo, a
inflagdio corrente e o cendrio internacional. Em sequida, discutiu as projecoes e

expectativas de inflagio para entdo deliberar sobre a decisGo corrente e comunicagdo
futura.

Ao longo dos Ultimos trimestres, a atividade econémica, a despeito da politica monetdria
contracionista, surpreendeu positivamente e manteve dinamismo. Em particular, o ritmo
de crescimento do consumo das familias e da formacgéo bruta de capital fixo evidencia uma
demanda interna crescendo em ritmo bastante intenso. Tal como em andlises anteriores,
o Comité avalia que a conjun¢do de um mercado de trabalho robusto, politica fiscal
expansionista e vigor nas concessoes de crédito amplo tem dado suporte ao consumo e a
demanda agregada. De forma andloga, ao longo dos ultimos trimestres, o mercado de
trabalho também se mostrou aquecido, como demonstrado nas mensuragdes da taxa de
desocupagto, do nivel de ocupagdo e do nimero de desligamentos voluntdrios. Os

rendimentos nominais crescem em patamar elevado, embora se observe alguma
moderagdo no ritmo de crescimento real de saldrios.

A inflacdo cheia, assim como as medidas subjacentes, permanecem acima da meta estabelecida e
voltaram a subir nas divulgacGes mais recentes. As expectativas para a inflagcdo de 2025 e 2026, captadas

pela pesquisa Focus, também se elevaram de forma significativa, atingindo 5,5% e 4,2%, respectivamente.
Gerado expectativa de aumento da meta da taxa basica de juros.

Grdfico: Trajetoria da Meta de Taxa Bdsica de Juros — SELIC
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Fonte: Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

No Inicio do ano, o principal indice do mercado aciondrio brasileiro, o Ibovespa, encerrou com alta,

atingindo a marca de 126.134, mil pontos, saindo ao longo do ano de 120.283 mil pontos.
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Grafico: indice Ibovespa x Capital Externo
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Fonte: Broadcast. Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

No inicio do ano, o saldo de investidores estrageiros cresceu, com saldo positivo 6,6 bilhdes, que pode
ser explicado pela reducdo de ruidos politico e uma tentativa de estabilidade fiscal por parte do governo
que contribuiu para diminui¢ao dos prémio de risco do pais.

Nos Estados Unidos, as eleicbes de 2024 reacenderam preocupacdes inflaciondrias. O retorno de
Donald Trump a presidéncia trouxe a expectativa de uma politica fiscal mais expansionista, o que, por um
lado, favorece o desempenho do mercado aciondrio americano, mas, por outro, eleva o risco de pressoes
inflacionarias. Em janeiro de 2025, esse cendrio gerou incertezas quanto ao grau de flexibilizacdo possivel
da politica monetaria. Caso a inflacdo avance além do esperado, o Federal Reserve pode ser levado a adotar
uma postura mais rigida, elevando a taxa de juros — movimento semelhante ao observado em 2016,
também sob uma administracdo Trump.

Grafico: Taxa de Juros nos Estados Unidos
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Fonte: Broadcast. Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Na mesma dindmica do mercado brasileiro, por 1a, hd uma percep¢do de risco, elevando dos Treasuries
(titulos publicos americanos) em todos os vencimentos a partir de setembro de 2024, com inflagdo mais
alta. No acumulado do ano, a inflagdo inicio em 3,0%a.a., acima da meta (2,5%a.a.), preponderando a
inflagdo de aluguel (4,4%a.a.) e de servigos (4,1%a.a.).

Grdfico: Variagdo dos Treasuries americanos
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Fonte: Broadcast.

O ddlar, ao redor do mundo, voltou a se fortalecer pelo DXY (cesta de moedas estrangeiras sobre o
ddlar americano) com o a promessa de délar mais forte. Apesar dos recuos dos juros no mundo, eles
continuam altos; ou seja, com o objetivo de desaquecer a economia. As altas e baixas na taxa de juros sao
sentidas aos poucos na economia real, ou seja, no dia a dia das empresas e pessoas. A possibilidade de corte
ajuda a carteira, pois sobem os indices de renda variavel, os quais tém alocacdo de recursos do Iprev-DF. O
indice S&P 500 index (Standard & Poor's 500, um indice composto por quinhentos ativos cotados nas bolsas
americanas) apresentou um desempenho positivo, encerrando o més com alta de aproximadamente 2,3%.
Com rela¢do ao DXY (indice do délar americano em relagdo a uma cesta de moedas), percebe-se uma alta
no fechando de més de janeiro em 108,7 mil pontos. Ja 0 S&P 500 index finalizou 0 més como pouco mais
de 6.012,28 mil pontos.

Grdfico: S&P 500 index x DXY
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Fonte: Broadcast.

A subida do indice de renda varidvel americano (S&P 500 index) favoreceu a carteira gerida pelo Iprev-
DF, contrabalanceando positivamente a carteira. De outro lado, a variagdo da taxa de juros brasileira pesa
negativamente na carteira do Fundo Solidario Garantidor, que ha a marcagao a mercado em sua maioria.
Para o Fundo Capitalizado, com marca¢dao na curva de juros, aproveitou-se para comprar de forma
expressiva.

Conforme mencionado anteriormente, houve um aumento nas expectativas da inflacdo para o ano de
2024. Esse fator impactou diretamente as metas estabelecidas para 2025 nos fundos administrados pelo
Iprev/DF, referenciados em inflagdo:

(1) Fundo Solidario Garantidor: IPCA + 1,11%; e

(2) Fundo Capitalizado: IPCA + 5,25%.
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3. Desempenho Anual das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

3.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG Iniciou ano com um valor de RS 44 milhdes de reais positivos,
reflexo da alocagao em IMA-B e IRF-M.

Tabela: Distribuig¢éo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos nominais em

Janeiro de 2025

Alocacdo Dinamica RS 311.618.367,50 7,55% RS 4.601.356,10
BDR RS 81.013.604,83 1,96% RS (1.889.373,04)
cDI RS  814.543.723,75 19,75% RS 7.119.327,93
Crédito Privado RS 56.968.068,40 1,38% RS 561.042,64
FIE RS 130.080.041,46 3,15% RS (2.376.301,12)
Fil RS 33.260.191,69 0,81% RS (1.151.616,48)
FIP RS 45.534.278,65 1,10% RS 1.066.569,15
IBOVESPA RS 140.607.940,44 3,41% RS 5.547.919,48
IBX RS 37.397.165,03 0,91% RS 1.780.844,71
IDIV RS 34.552.546,55 0,84% RS 1.605.324,65
IDKA-IPCA 2A RS 249.728.495,42 6,05% RS 4.797.470,53
IMAB RS - 0,00% RS -

IMA-B5 RS  437.100.334,84 10,60% RS 7.975.158,61
Inflacdo RS - 0,00% RS -

IRFM RS 47.893.950,85 1,16% RS 663.413,43
IRF-M1 RS 649.816.030,73 15,75% RS 7.956.905,20
Multimercados RS 107.133.265,95 2,60% RS 2.233.027,85
SMALL RS (0,00) 0,00% RS -

Titulo Padblico (na curva) RS 527.827.393,09 12,80% RS 4.623.124,01
Titulo Piblico (a mercado) RS 419.965.835,21 10,18% RS (430.401,20)

R$ 4.125.041.234,38 44.683.792,45
Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Importante esclarecer que os Titulos Publicos Federais (TPFs) estdo entre os ativos mais seguros do
pais; entretanto dado o cendrio atual, a marcacdo demonstra negativamente o preco abaixo da taxa de
compra. A composicdo da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021), com
mesmo ritmo em 2022/2023, obteve alocagdo em compra de titulos publicos. Para os TPFs do Fundo
Solidario Garantidor, ha a marcacdo a mercado que é a atualiza¢do diaria do preco unitario (PU) de um
titulo de renda fixa em funcdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas condi¢Ges de
oferta e demanda pelo ativo. Essas atualiza¢gdes podem ser tanto para baixo quanto para cima. A marcagao
a mercado (MaM) na renda fixa é relevante para os investidores que desejam resgatar a aplicacdo antes do
vencimento do titulo. Se o investidor mantiver esses titulos na carteira até o vencimento, ird receber
exatamente a remunera¢do combinada na data da compra. Logo, a volatilidade momentanea é em
decorréncia da marcacdo a mercado. Hoje a carteira do FSG é composta dos seguintes TPF/vencimentos:
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Tabela: Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade Valor
15/05/2028 117.800 527.827.393,09
15/05/2045 20.000 75.852.159,96
15/08/2050 60.000 228.059.020,20
15/05/2055 31.200 116.054.655,07

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Destaca-se que, tendo em vista o cenario atual, o CIAR em conjunto com a Diretoria de Investimentos
realizou a diminuicdo da exposicdo em renda varidvel, diminuindo a oscilagdo momentanea dado o perfil
do FSG. Durante o ano, fez a redugio de titulos mais longos (2045/2055), para titulos curtos marcando-os
na curva de juros. Essas duas estratégias mitigaram a volatilidade dos ativos, favorecendo a rentabilidade
positiva da carteira.

Em consonéancia com a Politica de Investimentos/2025, a realocacdo entre os benchmarks é realizada
via Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR). Qual seja, nas reunides do CIAR, ha a andlise do
cenario ao més, formulacdo de mandato de realocagdo dos recursos durante o més e informacdo das
execucOes realizadas (por meio dos relatdrios). Portanto, as carteiras sdao subdividas nos principais
benchmarks dos mercados.

A distribuicdo da carteira manteve-se, majoritariamente, em renda fixa, dentro dos parametros por
segmento previstos na Resolucdo CMN n2 4.693/2021. E, com as realocagdes ocorridas no trimestre, ndo
houve mudancas significativas. Logo, observam-se os limites de previstos na Resolugdo citada e na Politica
de Investimentos:

Grdfico: Distribuig¢éo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor de 2024 e de 2025
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Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Conforme os graficos, ha maior exposicdo na Renda Fixa. Tal estratégia macro deve-se
a alta da taxa SELIC que, em consonancia com o Cendrio citado acima, esteve em alta durante parte do ano
de 2024, e com sinaliza¢cdo de aumento ano de 2025, segundo ato do banco central. Dessa forma, protegeu-
se a carteira do Fundo Solidario Garantidor da volatilidade da renda varidvel, com ganhos expressivos na
renda fixa. Comparando os meses de Dezembro x Janeiro, ndo se percebem grandes movimentag¢des entre
os segmentos (grafico acima); entretanto por benchmark, é perceptivel a variagdo do CDI e Titulos Publicos
na curva de juros.

Grdfico: Distribuigdo da carteira do FSG em relagéio ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais, dez/2024 X jan/2025
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Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Ao se analisar a carteira por benchmarks, percebe-se uma diminuicdo em Titutos publicos (a mercado), e
um aumento na aloca¢cdo em CDI.
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Entretanto, entre todos os movimentos, o Comité avaliou diminuir a posicdo de Titulos Publicos
Federais a mercado e reduzir a exposicdo em renda variavel brasileira. Tal movimento visou a prote¢do da
carteira do Fundo Solidario Garantidor contra a volatilidade momentanea, de forma que a carteir a terminou a
distribuicdo da seguinte forma:

Grdfico: Composicéo da Carteira do FSG em Janeiro/2025

Titulo Pablico (na
curva); 12,80%

Multimercados;
2,60%

Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Vale ressaltar que a nova Resolugdo traz a divisdo por segmentos e em artigos; logo a classificacdo
pormenoriza as divisOes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a compreensdo da composi¢ao da
carteira. Abaixo seguem as execug¢des de mandatos do CIAR ao longo de 2025:

Tabela: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos ao longo do ano
- DETERMINACAO EXECUTADO PERCENTUAL

Realocacdo de Alocacdo Dindmica/IDKA-IPCA 2A para CDI B 0.00%
Realocacdo de R$50 milhdes ’
Realocagdo de IBOVESPA/IBX/IDIV para FIE/MM/CDI/

Realocacdo de RS 50 milhdes GRSl 17,285
Encurtamento dos Titulos Publicos Federais com
vencimento em 2045/2055 para até 2029 - RS 200 - 0,00%
milhdes
Solicitagdo de autorizagdo para, em havendo
oportunidade, venda dos Titulos Publicos Federais 150.272.487,20 75 14%

(2045/2055) com retorno positivo e validagdo posterior
do CIAR — RS 200 milh&es
Fonte e Elaboracéio: DIRIN/Iprev-DF.

Seguem abaixo todas as operacgdes realizadas durante o Janeiro de 2025, demonstrando o fluxo das

operagoes:
Tabela: Fluxo de Operagdes financeiras
Operagdes Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark

Operagdo 01  Plural agdes FIC AgBes 01.675.497/0001-00 8.949.580,30 - CDI
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA
FIF RF REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 8.949.580,30 CoI

= BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

Operacdo 02 ' peryiDENCIARIO 13.077.415/0001-05 0714068 coi
PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 52.281.935/0001-97 1.597.140,68 FIP

Operagdo 03 | Venda de 40.000 Titulos publicos NTN-B 2050 150.272.487,20 TPF
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA
FIF RF REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 150.272.487,20 | CDI

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Importante esclarecer que, apdés a decisdo do CIAR, hd um estudo interno da Diretoria de
Investimentos pautando a realocacdo de recursos. Em todas as fases, analisa-se o cenario como base para
decisdo de realocac¢do. Todos os movimentos foram realizados de forma gradual ao longo dos ultimos meses
e ao se analisar a performance dos fundos de investimentos em relagdo ao retorno, volatilidade, exposi¢cdo
ao risco e a carteira expandida.

Quanto a liquidez das aplicagdes do FSG, parte substancial da carteira estd entre alta e muito alta. Na
comparacao entre os anos, houve pouca variacao da liquidez entre os ativos:
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Grdfico: Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Dezembro/2024 X Janeiro/2025
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Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Em relagdo ao risco da carteira, ndo ha nenhum fundo com o nivel de risco alto ou muito alto no final
do ano:

Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FSG em Janeiro/2025 (Renda Fixa e Renda Varidvel)

Risco
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Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF,

Em sintese, o VaR (Value-at-Risk) mede a perda maxima esperada de um ativo, com 95% de confianca,
considerando a volatilidade histdrica do ativo em um periodo. Aqui, houve a divisdo entre Renda Fixa (tem
o VaR menor) e Renda Variavel, excluindo os Fundos Estruturados. Durante os Ultimos meses, houve uma
retirada do fundo com maior volatilidade, visando mitigar o risco.
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Tabela: Nivel de Risco da Carteira do FSG (Renda Fixa e Renda Varidvel)
= Renda Fixa Renda Variavel Percentual

RS- RS - 0,00%
RS - RS - 0,00%
RS 3.540.180.567,24 RS 600.789.470,40 100,00%
[ R$.3.540.180.567,24 RS 600.789.470,40 RS 4.140.970.037,64

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF

Com relagdo aos niveis de risco do FSG, verificamos em sua grande maioria a posicdo em fundos de
baixo risco (VaR < 2%), que representa 100% da carteira. Em renda fixa ndo temos posi¢des em niveis de
alto risco (Var entre 2% e 3,9%), nem de risco muito alto (VaR > 4%). O FSG tem posi¢des de baixo risco e
dentro dos parametros regulares do Manual de avaliagdo de Riscos de Investimentos publicado no sitio do
Iprev-DF. A distribuicdo da carteira é feita em diversos gestores, administradores e custodiantes:

Tabela: Distribui¢éo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Gestor Administrador Distribuidor Custodiante
P&tria Investimentos ‘ 10.311.076,68 Banco Bradesco D 446.559.782,78 BRBDTVM ‘ 20.052.122,73 Banco Bradesco I ] 608.821.785,81
BB Asset Management @6,777,36 Banco Santander 5.553.467,85 Caixa Econdmica Fede\ 8.003.000,00 Banco BTG Pactual -
Bradesco Asset Management l:h46.559.782,78 BB Asset Managemer. 988.256.777,36 Grid Investimentos U 88.125.736,68 Banco do Brasil - i.944.053.005 66
BRB DTVM ‘ 20.052.122,73 BEMDTVM D 132.961.334,36 Banco Safra ﬂ 50.486.577,00
CAIXA Asset l1.050.855,711,72 BNP Paribas D 102.225.648,78 BNP Paribas D 102.225.648,78
Cedro Capital 4.937.381,39 BRBDTVM I 29.184.386,21 BRB DTVM I 29.184.386,21
Constancia Investimentos ﬂ 44.236.491,93 Caixa Econémica Fedll 1.050.856.711,72 BV Asset -
Genial Investimentos ‘ 17.921.827,68 Intrag DTVM | 37.397.165,03 Caixa Econdmica Federal 1.045.651.642,76
Graphen Investimentos 985.151,91 Itad Unibanco D 280.228.876,35 Itad Unibanco D 317.626.041,38
Icatu Vanguarda | 79.336.172,48 Lions Trust | 29.300.668,67 Oliveira Trust | 15.516.145,64
Itad Asset Management D 280.228.876,35 Rio Bravo Investimen‘ 8.003.000,00 RJI Corretora de Valores 985.151,91
Occam Brasil (0,00) RJI Corretora de Valo 985.151,91 Santander Caceis 5.553.467,85
Rio Bravo Investimentos 8.003.000,00 Safra Asset Managemﬂ 50.486.577,00 Trustee DTVM 4.937.381,39
Safra Asset Management ﬂ 50.486.577,00 Trustee DTVM 4.937.381,39 Genial Investimentos -
Santander Brasil Asset Managem¢ 5.553.467,85 s/ Administrador . §47. }93128,30 Renascenga
SPX Capital U 66.697.833,70 XP Investimentos 10.311.076,68
SulAmeérica Investimentos 599.105,75 -
Western Asset [l 102.225.648,78
S/ Gestor l Q7.7B3,228,30

4.125.041.234,38 4.125.041.234,38 116.180.859,41 4.125.041.234,38

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

A tabela a seguir ilustra a distribuicdo entre diversos fundos de investimento, apresentado a
rentabilidade acumulada durante o més e a posic¢do final da carteira ao término do periodo.

Tabela: Detalhamento do acumulado no més de Janeiro/2025 dos fundos de investimento e Titulos
Publicos.

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% N&o possui 2.818.799,77 2.818.799,77 149.937.098,34
FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC 0,10% N&o possui 3.512.817,46 3.512.817,46 283.134.997,89
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0,20% N3o possui 2.935.357,85 2.935.357,85 161.155.923,87
PREVIDENCIARIO LP

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 0,20% N3o possui 92.129,67 92.129,67 9.132.263,48
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 0,20% N&o possui 1.540.292,89 1.540.292,89 144.540.996,40
REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 0,40% N3o possui 3.426.846,61 3.426.846,61 232.242.858,13
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 0,20% N3o possui 3.410.004,79 3.410.004,79 186.638.242,32
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 0,20% N&o possui 4.047.091,62 4.047.091,62 327.586.699,57
PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS 0,20% N3o possui 125.980,83 125.980,83 5.046.245,13

FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 1,72% N3o possui 1.605.324,65 1.605.324,65 34.552.546,55
RPPS FIC AGOES

FUNDO BRASIL DE 0,08% 20,00% 1.197.687,21 1.197.687,21 29.300.668,67

INTERNACIONALIZACAO DE EMPRESAS Il
FIP MULTIESTRATEGIA
SPX APACHE FIC SUB AGOES 1,90% 20,00% 1.780.844,71 1.780.844,71 37.397.165,03
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WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI
RENDA FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

IMOBILIARIO PARANA REC FIP
MULTIESTRATEGIA

VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL
SEMENTE

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR
NiVELI

WESTERN ASSET FI AGOES BDR NiVEL |
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

SANTANDER IBOVESPA ATIVO
INSTITUCIONAL FI AGOES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP

SIA CORPORATE FlI - SAIC11B

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
Fll - CXRI11

RIO BRAVO RENDA VAREJO FIl - RBVA11
PLURAL ACOESFIC FIA

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC
RENDA FIXA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI
AGOES

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

BB GLOBAL SELECT EQUITY
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

BB NORDEA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI MULTIMERCADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO
DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA
FIXA

ITAU PRIVATE S&P500° BRL FIC
MULTIMERCADO

PATRIA INFRAESTRUTURA V
SAFRA SELECTION FIC ACOES

Titulo Publico - A MERCADO

Titulo Publico - NA CURVA
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20,00%
20,00%
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20,00%
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N&o possui
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N&o possui
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N3o possui
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20%
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20,00%
N3o possui
N3o possui
N&o possui

N3o possui

N&o possui
N&o possui
N3o possui
N&o possui
N&o possui

N3o possui

464.445,65
537.432,60
65.375,14
1.707.628,80
(3045,1)
6.226,22
(169214,23)
(1720158,81)
29.256,54
561.042,64
351,3
2.784.374,97
1.504.924,55
69.783,96
1.132.628,58
444.480,04
(7278,02)
(206,038,46)
(807.000)
177.016,10
912.396,99
1.536.526,00
1.380.246,14
1.983.778,52
3.594.110,03

210.193,98

2.294.388,65

-81.912,47
344.062,35
217.185,97
1.788.547,81
(134.299,10)
91.792,77
4.623.124,01

(430.401,20)

464.445,65
537.432,60
65.375,14
74.061,68
(3045,17)
6.226,22
(169214,23)
(1720158,81)
29.256,54
561.042,64
351,3
2.784.374,97
1.504.924,55
69.783,96
1.132.628,58
444.480,04
(7.278,02)
(206,038,46)
(807.000)
177.016,10
912.396,99
1.536.526,00
1.380.246,14
1.983.778,52
3.594.110,03
210.193,98

-2.294.388,65

-81.912,47
344.062,35
217.185,97
1.788.547,81
(134.299,10)
91.792,77
4.623.124,01

(430.401,20)

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

24.997.196,17
42.847.705,73
5.722.134,62
9.998.689,67
985.151,91
4.937.381,39
3.785.152,22
77.228.452,61
599.105,75
56.968.068,40
7.734,81
256.626.210,06
287.555.875,44
5.545.733,04
109.457.842,81
37.528.641,37
20.052.122,73
5.205.068,96
8.003.000,00
177.016,10
57.557.218,28
84.624.362,74
44.236.491,93
100.048.999,65
79.336.172,48
16.822.326,32

114.982.809,07

15.097.232,39
27.274.431,27
16.923.909,29
69.604.624,58
10.311.076,68
2.115.932,03
419.965.835,21

527.827.393,07
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Fundos de Investimentos em Participacao e Imobiliarios do Fundo Solidario
Garantidor

Os fundos estruturados estdo marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participacdo) e Fll
(Fundo de Investimentos Imobilidrios) nos graficos. Tém tdpico dividido dada a especificidade do assunto.

- FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo de investimentos realiza investimentos em parceria com o Carlyle South America Buyout
Fund, L.P., em titulos e valores mobilidrios de emissdo da companhia alvo. Em fevereiro, houve deliberagdo
para troca da “equipe chave”, com realizacdo adicional no Fundo na Mundi Holdings Il. Todas as
deliberagBes passaram pelo crivo do CIAR. Houve o investimento de RS 28,4 milhdes, até o momento esta
atualizado em RS 43,2 milhdes, com rentabilidade de 4,8535%.

O FBIE Il esta em periodo de desinvestimento, com término previsto para 13 de julho de 2024, apés
seu prazo de duragdo de 10 anos. Conforme o artigo 3° do regulamento do fundo, é possivel prorrogar o
prazo por até cinco periodos adicionais de um ano, mediante recomendacdo do Gestor e deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas (AGC).

O gestor recomendou a prorrogac¢do do prazo por um periodo adicional de um ano, até 13 de julho de
2025. Tal proposta foi validade no CIAR, dando ao gestor até 2025 a possibilidade de vender os ativos e
retorno para o FSG.

Ao término do més de janeiro de 2025, o valor da cota foi consolidado em RS 1.029,94 (mil e vinte e
nove reais e noventa e quatro centavos). Enquanto isso, o patrimonio liquido do fundo encerrou o periodo
com um montante total de RS 410.528.123,58 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e vinte e oito mil,
cento e vinte e trés reais e cinquenta e oito centavos), refletindo a valorizacdo e as movimentacdes
ocorridas ao longo do més.

- IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo busca a valorizagdo do capital investido em Valores Mobilidrios de emissdo das companhias
alvo. Houve o investimento em SPE (Sociedade de Propdsito Especifico) do recurso do Fundo. Apds a
demora na entrega dos bens, e troca dos gestores, havia a tentativa de recuperagao do recurso do
investimento.

Em 2022, ocorreu a reunido com o Sr. Rogério Maciel (da gestora Graphen Investimentos, responsavel
pela FIP Parana). O sr. Rogério trouxe algumas informacGes, ja constantes do processo de acompanhamento
do Fundo (00413-00004650/2020-89), especialmente: a estratégia da gestora em buscar os imdveis das
investidas através do IDPJ (incidente de desconsideracdo da personalidade juridica) tornou-se frustrada no
19 grau. O escritério juridico ingressara, no tempo pertinente, com o recurso para a 22 instancia para a
satisfacdo do crédito em favor do Fundo de Investimento. Em Abril, o gestor do FIP Parana |, Graphen
Investimentos, encaminhou o relatdrio do més, disponivel no processo 00413-00004650/2020-89, com os
seguintes esclarecimentos:

O Patriménio do Fundo ao final do més de Abril era de RS 6.233.661,98, com
uma variacdo de -3,4584% nos ultimos 06 meses e cota a RS 22.525,32517046.
Mensalmente, o fundo provisiona na carteira os custos no valor de RS
33.750,00 de taxa de Gestdo e Administragdo, além dos custos varidveis de
manutengdo dos imdveis e honordrios dos advogados, que variam a depender
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da demanda.

Atualmente a estratégia de Gestdo se dd por i) buscar alcangar os imaéveis das
investidas através do IDPJ e, posteriormente, ii) prospectar possiveis
interessados na compra/parceria dos imdveis para dar liquidez ao Fundo e ao
Cotista.

(...)

Mesmo com esses resultados, o gestor vem buscando uma terceira via que
pode ser uma possibilidade de liquidez. Durante a pandemia, um novo
segmento ganhou forca em busca de novos investimentos “prioritariamente
com default, que sdo os DISTRESSED FUNDS. Esses, tem foco em ativos e fundos
subvalorizados, que precisam de uma recupera¢do de investimentos do qual
demandam muito tempo e recurso financeiro. Basicamente esses fundos
compram esses ativos estressados e criam estratégias de longuissimo prazo
para retomar sua rentabilidade. O Gestor jd conversou com alguns, que estdo
em fase de andlise dos ativos e do préprio FIP PARANA, onde uns jd se
mostraram mais animados/interessados, podendo se tornar uma proposta.
Estamos com contrato de confidencialidade, e até por estratégia, somente
divulgaremos quais s@o os interessados quando uma proposta for formalizada,
entdo poderemos marcar uma reuniéio com todos os cotistas do FIP PARANA
para informar detalhes e definir proximos passos.

”

Em fevereiro, o Tribunal de Contas decidiu, por meio da Decisdo n2. 4842/2022 — TCDF, adiar a decisdo
sobre o FIP Parand | a vista dos argumentos apresentados.

Em Abril/2023, o Iprev-DF recebeu um parecer do escritdrio contratado pelo FIP com a informac&o de
irrecuperabilidade dos ativos. Em sintese, ainda que o Fundo atingisse os bens imdveis em nome das SPEs
investidas, haveria dividas e diversos credores com potencial provédvel de RS 3,1 mi (R$2,8 mi na esfera
trabalhista, RS 48 mil na esfera civel, RS 177,7 mil na esfera tributaria); possiveis RS 13,2 mi (RS 7,5 mi em
trabalhista, RS 5,7 mi na esfera civel); e RS 816 mil de a¢gdes remotas que podem atingir os bens das SPEs
investidas. Na conclusdo do Parecer, o escritério informou:

Conforme se identificou acima, a recuperacgéo do crédito detido pelo FUNDO
face as Executadas é de improvdvel éxito, uma vez que as suas possibilidades
demandam discussdo judicial, ou, assun¢Go de riscos considerdveis pelo
FUNDO, e por consequéncia, os seus investidores.

Em consideracdo a liquidagdo das quotas pelo FUNDO, é importante salientar
que esse procedimento, além de depender da sua operacionalizagdo perante
as entidades de registro, como a Junta Comercial, também exigiria que o
FUNDO, e seus investidores, assumissem o risco pelas condi¢bes financeiras
periclitantes das SPEs Investidas.

Tal risco financeiro ndo estd somente vinculado a existéncia de diversos
credores jd identificados, mas também, do redirecionamento de obrigagdes,
hoje impostas as SPEs e que poderiam ter reflexo no FUNDO. Da mesma
maneira a liquidag¢do das cotas consistiria na assungdo das responsabilidades
perante os ativos das sociedades, qual sejam, os imdveis e suas condicbes de
venda e avaliag¢Go descritas acima e que ndo se mostram favordveis para um
sucesso na recuperagdo do investimento.

(...)

A principal alternativa seria da busca pela cessdo integral dos créditos por
parte do FUNDO para outro credor interessado na adog¢do das alternativas
juridicas sugeridas ou outras saidas extrajudiciais, possiveis e, que,
mantenham indene o FUNDO e seus cotistas institucionais de
responsabilidades futuras. Ainda que houvesse considerdvel desdgio no

recebimento destes créditos, seria uma alternativa vidvel para recuperagdo,
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ainda que ndo do valor investido, mas de parte do prejuizo. Necessdrio pontuar
que o problema com esses créditos remonta o ano de 2017, e inumeras
alternativas foram intentadas pelo FUNDO, sejam estas de forma extrajudicial
ou judicialmente, com robustos custos suportados pelos cotistas, algo que
certamente ndo é o objetivo final do investimento.

Conforme exposto na ultima reunido do CIAR, e deliberagao, aceitou-se a proposta de aquisicdo de
debentures emitidas, com pagamento a vista de RS5 milhdes a ser revertido a todos os investidores do FIP,
ainda nao finalizada. Nos termos do relatdrio do gestor:

“A diligéncia seque, a minuta estd no processo final para conclusdo, com os
termos legais jd presentes e apenas realizando input das informagdes referente
aos processos com chance remota/possivel/provdvel de prejudicar a
transferéncia dos imdveis. Sabemos que o processo tem demorado mais que o
usual porem, e apds o leildo de TECH CAMPO LIMPO, houve a necessidade de
uma diligéncia “sem pontas soltas” é de grande interesse do comprador e
também do vendedor.”

Conforme relatério do gestor:

“o Fundo possui um saldo de quatrocentos mil reais (RS 400.000,00) para
distribuir aos cotistas. Além disso, estd em andamento um processo para
reverter o leildo e retirar gravames sobre a matricula dos imdveis, o que, se
confirmado, resultard em um pagamento adicional de dois milhées de reais
(RS 2.000.000,00) pelo comprador ao Fundo.”

No que se refere ao montante do patriménio liquido, este alcancou a quantia de RS
4.627.081,09 (quatro milhdes, seiscentos e vinte e sete mil, oitenta e um reais e nove centavos),
representando o total de recursos liquidos disponiveis no fundo ao final do periodo. Ja o valor
unitario da cota, ao término do més, foi registrado em RS 16.719,94 (dezesseis mil, setecentos e
dezenove reais e noventa e quatro centavos), refletindo as oscilagées e a performance dos
investimentos ao longo do més.

- SIA CORPORATE FlI

O Fundo visa a aquisicdo e a exploracao dos Ativos Alvo do Empreendimento, buscando
adquiri-los, obter sua posse e utiliza-los da forma mais eficiente possivel. Para tanto, o Fundo
utilizard contratos de arrendamento ou loca¢do, visando maximizar o retorno sobre o
investimento através da exploracdo comercial ou operacional dos ativos.

A Newmark Brasil — Valuation & Advisory conduziu a avalia¢cdo do valor de mercado para
fins de compra e venda da propriedade mencionada. O foco desta avaliagdo é um imoével
comercial, com uma darea construida de 22.903,21 m? e uma darea privativa de 11.179,13 m?,
localizado no SIA Trecho 1, Brasilia, DF.

Com base nas anadlises presentes neste relatério, assim como nas premissas e condi¢des
limitantes descritas, a opinido de valor para o imével avaliado é a seguinte: a data da avaliagdo é
24 de novembro de 2023, com um valor unitario de RS 7.071,39 por metro quadrado. O valor de
mercado "as is" para compra/venda foi estimado em RS 79.052.000,00, enquanto o valor de
mercado "as is" para locac¢do foi determinado em RS 45,53 por metro quadrado, resultando em
uma conclusdo de valor de RS 509.000,00. Esta conclusdo reflete as andlises detalhadas e as
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condicBes especificadas no relatorio.

No decorrer do més de janeiro, o valor unitdrio da cota foi consolidado em RS 56,49
(cinquenta e seis reais e quarenta e nove centavos), refletindo a variacdo dos investimentos e a
dindmica do mercado ao longo do periodo. Por sua vez, o montante total do patrimonio liquido
alcancou a expressiva quantia de RS 80.768.436,61 (oitenta milhdes, setecentos e sessenta e oito
mil, quatrocentos e trinta e seis reais e sessenta e um centavos), demonstrando a solidez e o
crescimento dos recursos administrados até o encerramento do més de janeiro.

- FIl RIO BRAVO RENDA VAREJO

O Fundo tem como objetivo principal investir em imdveis comerciais, com foco no
segmento varejista, buscando ativos bem localizados e com alto potencial de valorizacdao. A
estratégia envolve a aquisicdo de imodveis ja consolidados, a constru¢cdio de novos
empreendimentos e a adaptagdo de imdveis existentes para atender as necessidades do mercado.

. O foco esta na constru¢do de um portfdlio diversificado e de longo prazo, com imdveis
localizados em 4dreas estratégicas e com atributos que atendam as demandas do mercado
varejista, visando gerar valor para os investidores através da valoriza¢do patrimonial e da geracado
de renda recorrente

A flexibilidade dos imédveis é uma caracteristica importante, sendo os ativos bem
localizados e adaptdveis, com uma gestdo ativa que se mantém atenta as tendéncias do mercado
de varejo. Adicionalmente, o Fundo busca a extracdo de valor através de vendas estratégicas de
ativos, aproveitando oportunidades de mercado, e reciclando constantemente seu portfdlio para
garantir uma valorizagdo continua.

O fundo vendeu o imdvel localizado na Rua Haddock Lobo, 1573, em S3o Paulo, por RS
30,2 milhdes. O imdvel, atualmente alugado para o restaurante Coco Bambu, foi vendido como
parte da estratégia de reciclagem do portfélio do fundo. Essa venda gerou um lucro de mais de
RS 6,6 milhdes para o fundo e seus cotistas, o equivalente a RS 0,53 por cota.

O Fundo acaba de adquirir seis imdéveis em S3o Paulo e Parana, com um total de 11.649,79
m?, todos alugados para a Pernambucanas por 10 anos. Essa aquisicdo estd alinhada a estratégia
do Fundo de investir em imdveis de varejo de alta qualidade, localizados em regides estratégicas
e com contratos de longo prazo, visando diversificar seu portfdlio e garantir retornos consistentes
aos cotistas.

O fundo encerrou o més com o valor consolidado de RS 78,70 (setenta e oito reais e
setenta centavos), refletindo a movimentacdo e desempenho dos ativos ao longo do periodo. Por
sua vez, o patrimoénio liquido atingiu a expressiva quantia de RS 1.666.769.125,21 (um bilh3o,
seiscentos e sessenta e seis milhGes, setecentos e sessenta e nove mil, cento e vinte e cinco reais
e vinte e um centavos), demonstrando a evolucdo e solidez financeira do fundo no fechamento
do més.

- VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE

O Fundo de investimento investe em titulos e valores mobiliarios, participando do processo
decisdrio de empresas que atuem nos setores de tecnologias da informagdo e comunicagao,
agronegdcio, alimentos, novos materiais/nanotecnologias e satde.

Uma consulta formal foi solicitada, acerca da prorrogacdao do prazo do fundo, conforme

disposto pelo artigo 3° do regulamento com ampliagdo por mais 2 anos do fundo. Com data limite
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para a manifestacdo dos cotistas no dia 16/04/2024.

Dessa maneira, foi aprovado a prorrogacdo por mais dois anos até 03 de maio de 2026 para
realizacdo dos desinvestimentos das 14 empresas atualmente em Portfélio.

No relatério semestral do fundo, o gestor informou ter investimento em 20 empresas e 6
vendas realizadas. Totalizando, até o momento, taxa de retorno de 112,4% do capital investido
com apenas 6 empresas vendidas. Sendo assim, aplicaram-se RS 4,1 milhdes e obtiveram-se RS
4,7 milhGes, sendo que ha 20 empresas para desinvestimento. Na sintese de amortizacao e capital
investido, ha:

Resumo Total
Capital Comprometido 62.000.000,00
do Capital Comprometido i 100,00
Capital Integralizado contra cotas 51.086.320,47
Integralizado s/ Comprometido 82,4
Dry Powder (capital ndo chamado) 9.753.370,23
Capital nao chamado | r 17,6
Capital Total Amortizado 57.420.197,89
% Retornado (Amortizado/Integralizado) 112,4%

No encerramento do més de janeiro, o montante total do patrimonio liquido atingiu a
significativa marca de RS 119.056.057,04 (cento e dezenove milhdes, cinquenta e seis mil,
cinquenta e sete reais e quatro centavos), refletindo o desempenho e a valoriza¢do dos ativos sob
gestdo. Paralelamente, o valor unitdrio da cota foi registrado em RS 1,14 (um real e quatorze
centavos), evidenciando a movimentacao e as oscilagdes ocorridas ao longo do periodo.

- PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP

O Patria Infraestrutura V Advisory FIP M ("Fundo" ou "Fundo V") deu inicio ao seu periodo
de investimento em julho de 2023 e, desde entdo, anunciou a realizacdo de dois aportes
estratégicos. Os investimentos incluem: i) Via Araucaria, uma concessao que engloba 473 km de
rodovias com pedagio, localizadas entre a regido metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no
Estado do Paranag, Brasil; e ii) Evolution Mobility, uma nova plataforma de mobilidade elétrica que
busca se consolidar como um provedor de infraestrutura para frotas comerciais elétricas.

No més de Dezembro, ocorreu o 6° Chamada de capital Patria Infraestrutura V, no valor
da chamada de capital 2.714.502,91 (Dois milhGes setecentos e quatorze mil quinhentos e dois
reais e noventa e um centavos) para Fundo Solitario Garantidor.

Tabela: Chamadas de capital do Fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP para o FSG

FSG Més Valor
1° Chamada jan/24| 1.214.491,56
2° Chamada fev/24 607.324,15
3° Chamada abr/24 709.763,34
4° Chamada jul/24| 3.531.990,57
5° Chamada out/24| 1.407.918,39
6° Chamada dez/24| 2.714.502,91
7° chamada jan/25 1.597.140,68
Total | 11.783.131,60

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/Iprev-DF.
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Ao término do més de janeiro de 2025, o valor da cota foi consolidado em RS 1.146,21 (mil
cento e quarenta e seis reais e vinte e um centavos), refletindo a valorizagdo dos ativos e a
dindmica do mercado ao longo do periodo. Por sua vez, o montante total do patrimonio liquido
alcangou a expressiva quantia de RS 65.969.885,23 (sessenta e cinco milhdes, novecentos e
sessenta e nove mil, oitocentos e oitenta e cinco reais e vinte e trés centavos), evidenciando a
solidez financeira e o desempenho positivo do fundo até o fechamento do més.

Os fundos Fll e FIP representam em torno de 2% do FSG, e estdo dentro dos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024.

Em janeiro o FSG teve um més de rentabilidade postiva em 44.683.792,45 (Quarenta e quatro
milhGes, seiscentos e oitenta e trés mil, setecentos e noventa e dois reais e quarenta e cinco
centavos. A meta de rentabilidade definido na politica de investimento para no ano de 2025 é de
IPCA +1,11% ao ano.

Tabela: Meta x Rentabilidade — FSG

IPCA Meta FSG (IPCA +1,11%) Rentabilidade % Rentabilidade Nominal

0,16% 0,25% 1,09% 44.683.792,45
Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

3.2 Fundo Financeiro

A tabela a seguir apresenta um resumo das movimentag¢des dos fundos de investimento
do fundo financeiro. E importante destacar que este fundo é de reparti¢do simples, ndo possui
referencial de rentabilidade 2025 e aloca seus recursos em fundos de baixo risco e alta liquidez.

Tabela: Detalhamento do acumulado até o més de Janeiro dos fundos de investimento do Fundo

Financeiro
Taxa de Taxa de Rentabilidade
Administragdo Perfomance
BRB CAPITAL :[LC RENDA FIXA 0,20%

Acumulada
BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA REFERENCIADO 0,20% N&o possui

Rentabilidade no

P Posica
més osigao

N&o possui 2.990.958,54 2.990.958,54 115.281.680,23

o) 211.711,06 211.711,06 20.441.638,98
ITAU INSTITUCIONAL FI

RENDA FIXA ILEIFERENCIADO 0,18% Nao possui S S o 068
BB PREVIDENCIARIO RF . ,

REFERENCIADO DI LP PERFIL 0,20% Nao possui 184.166.22 184.166.22 278.445,18

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.

Levando em conta os investimentos de RS 284 milhdes, houve rentabilidade no més de RS
3.389.856,93 (Trés milhdes, trezentos e oitenta e nove mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e
noventa e trés centavos). Todo o recurso obtido no fundo financeiro esta disponivel para o
pagamento de beneficios previdenciarios.
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3.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou Janeiro de 2025 com rentabilidade positiva de R$
14.230.619,25 no acumulado. Seu referencial de rentabilidade para 2025 é de IPCA + 5,25% a.a.

Tabela: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado

Benchmark Rendimentos no Més abilidade (%)
Alocag3o Dindmica RS 762.679,17 RS 10.801,93 1,42%
BDR RS 14.243.473,65 RS (624.661,62) -4,39%
CDI RS 10.899.261,76 RS 331.434,94 3,04%
Crédito Privado RS 10.450.573,92 RS 102.921,12 0,98%
FIE RS 38.082.465,77 RS (555.451,38) -1,46%
Fll RS - RS -
FIP RS 3.032.669,62 RS (39.499,74) -1,30%
IBOVESPA RS 30.917.634,21 R$  1.175.259,98 3,80%
IBX RS 1.872.306,32 RS 83.583,08 4,46%
IDIV RS 6.848.529,69 RS 318.185,34 4,65%
IDKA-IPCA 2A RS 34.393.576,69 RS 681.268,84 1,98%
IMAB RS - RS -
IMA-B 5 RS 138.080.129,79 RS 2.520.911,08 1,83%
Inflagdo RS - RS -
IRFM RS 1.826.331,41 RS 45.594,84 2,50%
IRF-M1 RS 89.680.845,88 RS 1.123.118,49 1,25%
Multimercados RS 8.289.477,12 RS 213.004,90 2,57%
SMALL RS 4.447.334,67 RS 305.836,97 6,88%
Titulo Publico RS  1.046.264.951,34 RS 8.538.310,48 0,82%
R$  1.440.092.241,01 R$  14.230.619,25 0,99%

Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

Somente no més, houve retorno de RS 14,2 milhdes. Destacam-se as estratégias de
investimento nos indices (CDI E IBOV), além dos Titulos Publicos Federais (TPF) com a marcagdo
na curva de juros, maior parcela alocada e maior rentabilidade.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca retornos mais
elevados. Visto que ha a receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda
fixa nos meses de volatilidade. Buscou-se, assim, a compra de Titulos Publicos Federais de forma
mais, para proteger a carteira quando da possivel e futura, diminuicdo da taxa basica de juros que
impactara nos fundos de investimentos em CDI. Como pelo o estudo da ALM (Assets and Liabilities
Management, estudo para casar os ativos e os passivos do Fundo), havera a necessidade dos
recursos perto de 2050, houve uma janela de oportunidade no fundo para a aquisicdo dos TPFs.
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Veja que esse ultimo estudo realizado em 2023, da ensejo a compra de TPF até 2050. Pelo estudo
anterior, era razoavel compra-los até 2037; sendo assim, parte da carteira, hoje, estd posicionada
com vencimentos anteriores (2035) a essa data. Quanto ao vencimento dos Titulos Publicos
Federais, o Fundo Capitalizado detém:

Tabela: Vencimento dos Titulos Publicos Federais
Vencimento Quantidade Valor

1.470 R$ 6.750.759,45
7.000 RS 31.885.290,07
69.940 RS 322.739.535,81
1.449 R$ 6.911.980,08
38.362 R$ 143.623.740,06
118.465 R$ 523.197.642,11

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

E importante ressaltar que, neste ano, foram adquiridos mais titulos publicos, elevando o percentual
alocado — especialmente aqueles com vencimento em 2050. Por segmento, o fundo capitalizado preservou
sua posicao em renda fixa, com variagdes pontuais, mesmo com a aquisi¢do adicional de titulos publicos
federais."

Grdfico: Distribuig¢éo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Dezembro X Janeiro
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Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Dado o cendrio, e a meta mais agressiva para o Fundo Capitalizado, o entendimento do Comité foi em
manter na renda fixa, buscando o prémio na curva de juros durante o ano de 2025. Para o Fundo
Capitalizado, houve a aquisicdo de titulos publicos de forma mais enérgica. Ha a possibilidade de marcar os
titulos publicos na curva de juros. Firmando a taxa na hora da compra do TPF. Buscou-se a compra acima
da meta estabelecida da Politica de Investimentos.

Apesar das variagdes entre os indices, o Fundo Capitalizado (FC) tem dindmica diferente, pois ha a
arrecadacdo mensal. Logo, a estratégia do FC segue avalia¢do pela equipe da Diretoria de Investimento de
forma diversa, ainda que o cendrio seja 0 mesmo.Abaixo, segue a distribuicdo do FC ao longo do ano de
2024 e 2025, comparando-o a cada semestre:

Grdfico: Distribuigéio da carteira do Fundo Capitalizado com variagéio entre Dezembro/2024 X Janeiro/ 2025
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Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Conforme salientado no Item, com o cenario americano de alta de juros e fuga de capital
estrangeiro, e crise fiscal, as taxas de juros brasileiros tendem a subir. O Fundo Capitalizado se
aproveita destes momentos de alta de juros para marca- los na curva. No FC, de acordo com os
graficos e as tabelas, ha concentracdo na Renda Fixa, pois houve maior retorno com o cenario
adverso.

Grdfico: Composicéo da Carteira do FC de Janeiro/2025
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Elaboragéo: DIRIN/Iprev-DF.
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Haja vista se tratar de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as alocagGes
visando ao maior ganho e - consequentemente — e possivel maior risco. Porém, conforme salientado
alhures, buscou-se por manter em fundos livres de risco durante o ano, posto o quadro de alta volatilidade.

Veja que a diversificagdo dos investimentos, principalmente visando ao longo prazo, possibilita a
rentabilidade da carteira. Abaixo, ha a tabela de execu¢do dos mandatos durante o més. Com o mandato,
abre-se a janela para alocar os recursos, e, no decorrer do més, acompanhamento para executar ou deixar
de executar o mandato — pois a analise pormenorizada do cenario permite a melhor alocacao.

Tabela: Tabela: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos ao longo do ano

- Determinagao Executado Percentual

Realocacdo de CDI/Crédito Privado/Alocagdo Dinamica para
FIE/BDR/Multimercado/IBOV/IBX/IDIV — Realoca¢do de R$20 milhdes; e

Realocagdo de CDI/IMA-B 5/IDKA-IPCA2A/Crédito Privado/ Alocagdo dindmica
para Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2049 - Realocagdo de 52.823.727,82 52,82%
R$100 milhdes

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

0,00% 0,00%

Veja que a principal estratégia foi a compra de Titulos Publicos. Durante o més, as taxas estavam
atrativas, pagando acima da meta atuarial; por tal motivo, buscou-se a compra de Titulos de modo a garantir
até o vencimento a meta. Logo, diversos resgates posicionando a carteira para a compra de Titulos Publicos
Federais (TPF):

Tabela: Fluxo de operagdes do Fundo Capitalizado

Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark Més

Operagdo 01 BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 RS 53.300.000,00 CDI Janeiro

BB Fluxo FIC renda Fixa simples 13.077.415/0001-05 53.300.000,00 CDI Janeiro
Previdenciario

Operagdo 02 BB Fluxo FIC renda Fixa simples 13.077.415/0001-05 RS 52.823.727,82 CDI Janeiro
Previdenciario

Compra de 13.800 NTN-B 2045 RS 52.823.727,82 TPF Janeiro

Operagdo 03 BB Fluxo FIC renda Fixa simples 13.077.415/0001-05 469.747,26 CDI Janeiro

Previdenciario

PATRIA INFRAESTRUTURA V 52.281.935/0001-97 469.747,26 FIP Janeiro
ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Tais compras nao afetaram a liquidez do Fundo Capitalizado que se mantem entre alta (d+1 até d+4) e
muito alta (d+0), no final do més:
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Grdfico: Nivel de Liquidez da Carteira do FC em Janeiro/2025
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Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

A carteira do FC, em 2025, fez um movimento para fundos de investimento em alta liquidez, ou seja,
havendo a necessidade de resgate, poder-se-a realiza-los em até 4 dias. A distribuicdo entre os meses esta
da seguinte forma:

Grdfico: Distribuigéio da carteira do Fundo Capitalizado com variagéio entre Dezembro/2024 X janeiro/2025
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Fonte e Elaboracéio: DIRIN/Iprev-DF.

A posicdo da carteira do Fundo Capitalizado esta toda em risco baixo, tanto para renda fixa (VaR < 2%),
guanto para renda variavel (VaR < 3%), conforme o Manual de avalia¢do de riscos de investimentos, no final

de Dezembro:
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Grdfico: Nivel de Risco da Carteira do FC em janeiro (Renda Fixa e Renda Varidvel)
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Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF,

Por risco de volatilidade, ndo houve em Janeiro nenhum fundo de investimento com risco alto ou
muito alto:

Tabela: Nivel de Risco da Carteira do FC (Renda Fixa e Renda Varidvel)
Renda Fixa Renda Variavel Percentual

MUITO ALTO RS - RS - 0,00%
ALTO RS - RS - 0,00%
SANO R$ 1.332.358.349,96 RS 107.733.891,05 100,00%
TOTAL RS 1.332.358.349,96 RS 107.733.891,05 RS 1.440.092.241,01

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Comparando a meta (IPCA + 5,25%), para o més de janeiro a meta de 0,59% , ocorreu e a rentabilidade
nominal 14.276.591,18.

Tabela: Meta x Rentabilidade — FC

IPCA Meta FC (IPCA +5,02%) Rentabilidade % Rentabilidade Nominal

0,16% 0,59% 1,03% 14.276.591,18
Fonte e Elaboragéio: DIRIN/Iprev-DF.

7

O Fundo Capitalizado é composto por investimentos de baixo risco, respeitando os parametros
normativos. No més de janeiro, alocacdo da carteira foi realizada entre uma variedade de gestores,
administradores e custodiantes diferentes, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Tabela: Distribuigéo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante
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jan/25 Administrador jan/25 Distribuidor jan/25 Custodiante jan/25

Administrador Distribuidor Custodiante

BB Asset Management D 106.624.887,84  Banco Bradesco H 24.932.968,20 BRBDTVM Banco Bradesco ﬂ 24.932.968,20
Bradesco Asset Management ﬂ 24.932.968,20 Banco Santander 345.857,75 Caixa Econémica Federal Oliveira Trust 3.032.669,62
Patria Investimentos 3.032.669,62 BB Asset Management D 106.624.887,84  Grid Investimentos Banco do Brasil - 1.152.889.839,18
CAIXA Asset D 185.997.279,41  XP Investimentos 3.032.669,62 Banco Safra ' 8.224.074,86
Genial Investimentos 2.775.796,95  BNP Paribas \ 4.086.227,78 BNP Paribas 4.086.227,78
Itat Asset Management I 52.240.488,59 BRB DTVM 2.775.796,95 BRBDTVM 2.775.796,95
Itad DTVM ' 5.613.010,60 Caixa Econémica Federal |:| 185.997.279,41 Caixa Econémica Federal D 185.997.279,41
Safra Asset Management ' 8.224.074,86  Itad Unibanco D 57.853.499,19 Itat Unibanco D 57.853.499,19
Santander Brasil Asset Managen 345.857,75  Safra Asset Management \ 8.224.074,86 Santander Caceis 345.857,75
Western Asset ' 4,086.227,78 S/ Administrador - i@.zm.gsl 34 Genial Investimentos -
S/ Gestor - 1.046.264.951,34 Renascenga

1.440.138.212,94

1.440.138.212,94 1.440.138.212,94

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Fundos de Investimentos em Participacdo e Imobiliarios do Fundo Capitalizado

Os fundos estruturados estdo marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participagdo) e Fll
(Fundo de Investimentos Imobiliarios) nos graficos. Tém tépico dividido dada a especificidade do
assunto.

- PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP

O Pétria Infraestrutura V Advisory FIP M ("Fundo" ou "Fundo V") deu inicio ao seu periodo de
investimento em julho de 2023 e, desde entdo, anunciou a realizacdo de dois aportes estratégicos.
Os investimentos incluem: i) Via Araucdria, uma concessao que engloba 473 km de rodovias com
pedagio, localizadas entre a regido metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do
Parana, Brasil; e ii) Evolution Mobility, uma nova plataforma de mobilidade elétrica que busca se
consolidar como um provedor de infraestrutura para frotas comerciais elétricas.

No més de janeiro de 2025 ocorreu a 7° Chamada de capital Patria Infraestrutura V, o valor da
chamada de capital foi de 469.747,26 (Quatrocentos e sessenta e nove mil, setecentos e quarenta
e sete reais e vinte e seis centavo.) para Fundo Capitalizado.

Ao término do més de janeiro de 2025, o valor da cota foi consolidado em RS 1.146,21 (mil cento
e quarenta e seis reais e vinte e um centavos), refletindo a valorizacdo dos ativos e a dinamica do
mercado ao longo do periodo. Por sua vez, o montante total do patriménio liquido alcangou a
expressiva quantia de RS 65.969.885,23 (sessenta e cinco milhdes, novecentos e sessenta e nove
mil, oitocentos e oitenta e cinco reais e vinte e trés centavos), evidenciando a solidez financeira e
o desempenho positivo do fundo até o fechamento do més.

Tabela: Chamadas de capital do Fundo Padtria Infraestrutura V Advisory FIP para o FC

FC Més Valor
1° Chamada jan/24| 357.203,40
2° Chamada fev/24| 178.624,75
3° Chamada abr/24| 208.753,92
4° Chamada jul/24|1.038.820,76
5° Chamada out/24| 414.093,65
6° Chamada dez/24| 798.383,21
7° chamada jan/25  469.747,26
Total 3.465.626,95

Fonte e Elaboracéio: DIRIN/Iprev-DF.
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Seguem as informagdes sobre os ativos, rentabilidades no més e no acumulado:

Tabela: Distribui¢do da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada

Nome

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LP

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA
FIXA

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC AGOES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LP

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL
FI AGOES

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA
FIC RENDA FIXA

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

SAFRA SMALL CAP PB FIC AGOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC
MULTIMERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
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Taxa de
Adminis
tragdo
0,20%
0,20%
0,20%
1,00%
0,10%
0,20%
1,00%
0,08%
0,40%
0,08%
0,20%
0,20%
0,20%
0,40%
0,20%
1,72%
0,20%
0,20%
0,20%
0,75%
0,20%
0,18%
1,50%
1,50%
0,18%
0,40%
2%
0,40%
1,50%
0,70%
1,00%
0,08%
0,25%
2%
0,70%
0,80%

0,20%

Taxa de
Perfomance

N3o possui
N&o possui
Nao possui
Ndo possui
N3o possui
Nao possui
20%

N3o possui
N3o possui
Nao possui
N3o possui
N3o possui
N&o possui
N3o possui
N3o possui
Nao possui
Nao possui
N3o possui
Nao possui
N3o possui
N3o possui
N3do possui
N3o possui
N&o possui
N3o possui
N&o possui
N3o possui
N3o possui
N3o possui
Nado possui
N3o possui
N3o possui
Nao possui
20%

Nao possui
N3do possui

N3o possui

Rentabilidade
Acumulada
(trimestre)
184.166,22
5.612,87
12.605,42

32.243,37

847.233,79
28.959,57
(442.292,95)
1.059,54
(15.153,25)
268.339,50
61.410,41
1.546.358,68
6.400,68
668.663,42
318.185,34
528.964,89
45.594,84
1.533,52

15.707,97

66.481,98
17.453,19
312.642,21
325.814,10
3.341,71
230.013,24
65.908,20
(12.004,27)
(612.657,35)
135.883,88
(98.005,18)
102.921,12
257.123,98
83.583,08
213.004,90

28,07

Rentabilidade
no més

184.166,22
5.612,87
12.605,42

32.243,37

847.233,79
28.959,57
(442.292,95)
1.059,54
(15.153,25)
268.339,50
61.410,41
1.546.358,68
6.400,68
668.663,42
318.185,34
528.964,89
45.594,84
1.533,52

15.707,97

66.481,98
17.453,19
312.642,21
325.814,10
3.341,71
230.013,24
65.908,20
(12.004,27)
(612.657,35)
135.883,88
(98.005,18)
102.921,12
257.123,98
83.583,08
213.004,90

28,07

Posigdo

2.775.796,95
517.319,39
670.504,75

1.034.162,05

46.514.514,38
1.015.230,42
22.165.418,66
71.624,36
2.792.885,26
21.475.851,90
3.382.185,76
84.636.146,98
426.151,30
33.723.071,94
6.848.529,69
42.816.390,55
1.826.331,41
143.822,68

345.857,75

6.424.854,51
581.826,05
5.567.038,67
25.388.603,43
264.903,51
4.616.990,24
3.547.282,67
538.945,11
13.704.528,54
3.703.054,97
13.124.161,85
10.450.573,92
3.607.084,62
1.872.306,32
8.289.477,12

3.306,18
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ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES 2% 15% 48.712,99 48.712,99 840.250,05

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1,00% N&o possui 434.599,92 434.599,92 15.087.636,11
PATRIA INFRAESTRUTURA V 0,11% N&o possui (39.499,74) (39.499,74) 3.032.669,62
Titulo Publico — Na curva 15.630.908,64 5.289.933,65 1.046.264.951,34

Fonte e Elaboracéo: DIRIN/Iprev-DF.

Para o fundo capitalizado, hd uma meta anual de 0,59% no més, enquanto a performance acumulada
da carteira foi de 1,03%, em consonancia com as informacgdes anteriormente apresentadas; em que pese o
cenario adverso dos ultimos meses, superou a meta atuarial.

Quanto a evolugdo do patrimdnio do FC, passou a marca de R$1,440 bilho de recurso gerido, durante
més de Janeiro.

3.4 Fundo Administrativo

As tabelas abaixo resumem as movimentag¢Ges em fundos de investimento da Taxa de Administracdo,
o qual, cabe lembrar, é do plano de custeio do RPPS e ndo possui referencial de rentabilidade para 2024 e
possui seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez.

Tabela: Detalhamento do acumulado no trimestre dos fundos de investimento do Fundo Administrativo

Taxa. d.e Taxa de Rentabilidade Rentabildade de o
Administ n Posi¢ao
= Perfomance no més acumulada
ragao
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 0,20% N&o possui RS 58.953,7 RS 58.953,70 RS 6.089.344,50
BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 0,20% N30 possui RS 11,27 R$11,27
PREVIDENCIARIO LP RS 1.138,09
BB FLUXO FIC RENDA FIXA LT E )
PREVIDENCIARIO B0 0 possul R$1.842,7 R$1.842,70 RS 154.571,62
CEF FI BRASIL REF. DI LONGO 0,20% N )
PRAZO il a0 possul RS 62,41 RS 62,41 R$ 6.273,40

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Apesar de ndo ter meta, com as aplicagdes em fundos de investimentos de alta liquidez foi possivel
rentabilizar R$ 6.251.327,61 no més . Essa carteira estd diversificada de modo a apresenta elevada liquidez,
baixo risco e pouca volatilidade.

Conclui-se no més de janeiro de 2025 com mais de RS 5,8 bilhdes em ativos distribuidos entre Fundos
Solidario Garantidor, Fundo Capitalizado, Fundo Financeiro e Taxa de Administra¢cdo, conforme a
distribuicdo abaixo:

Tabela: Demonstrativo por Segmento, por artigo, por limites, e por posi¢cdo da carteira
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LIMITE DA

= POSICAO
RESOLUCA LIMITES %
. POSICAO ATUAL DA ATUAL DA
SEGMENTO Artigo TIPO DE ATIVO o CM[\I % DA PI CARTEIRA (R$) CARTEIRA
(Pré- (€D (%)
Gestéo II)
Art. 70,1, a Titulos Publicos Federais 100,00 100,00 R$ 1.994.058.179,64 34,04%
Art. 70,1, b Fundos 100% Titulos TN 100,00 100,00 R$ 2.022.355.449,44 34,52%
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100,00 100,00 R$ - 0,00%
Art. 79, II Operagées Compromissadas 5,00 5,00 R$ = 0,00%
Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado" 70,00 70,00 R$ 1.059.440.049,64 18,08%
RENDA FIXA Art. 70,111, b E'F - Fundos ‘:&:‘dice ¢le Rk 70,00 70,00 R$ - 0,00%
Obrigagdo ou coobrigagdo de
Art. 79, IV instituigdes financeiras bancarias 20,00 20,00 R$ - 0,00%
autorizadas
Art. 70, V, a FIDC 10,00 10,00 R$ - 0,00%
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado" 10,00 10,00 R$ 67.418.642,32 1,15%
Art. 70, V, c FI Debéntures de Infraestrutura 10,00 10,00 R$ = 0,00%
Art. 89, 1 FI de Agles 40,00 40,00 R$ 254.573.496,81 4,35%
RENDA VARIAVEL - fndi Bes - o
Art, go, 1 CIF - Indicesde ;\9"85 it &9 1y 40,00 40,00 R$ = 0,00%
Art. 99, 1 Renda Fixa “Divida Externa” 10,00 10,00 R$ - 0,00%
INVESTIMENTO NO Fundos de Investimento no
o 0,
o Art. 90, 11 ertr 10,00 10,00 R$ 168.162.507,23 2,87%
Art. 99, IIT Fundos BDR - Nivel 1 10,00 10,00 R$ 95.257.078,48 1,63%
Art. 10, I Fundos Multimercados 10,00 10,00 R$ 115.422.743,07 1,97%
ESTRUTURADOS Art. 10, II Fundos em Participacdes - FIP 5,00 5,00 R$ 48.566.948,27 0,83%
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 5,00 5,00 R$ = 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 FI Imobilidrio - FII 5,00 5,00 R$ 33.260.191,69 0,57%
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5,00 5,00 R$ - 0,00%
TOTAL R$ 5.858.515.286,58
Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
L.
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4. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

O Fundo Solidario Garantidor (FSG) foi criado pela Lei Complementar n2 932/2017 com o propdsito de
mitigar o déficit financeiro e atuarial do Fundo Financeiro gerido pelo Iprev-DF. Essa medida visou conferir
maior sustentabilidade ao sistema previdenciario dos servidores do Governo do Distrito Federal (GDF).

4.1 Contextualizacdo

O ano de 2017 foi marcado por uma importante transformacdo no Sistema Previdenciario do Distrito
Federal, com a promulgacdo da Lei Complementar Distrital n2 932/2017 (LC 932/2017), que reorganizou e
unificou o Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal (RPPS/DF) e instituiu o Regime de
Previdéncia Complementar do Distrito Federal (RPC/DF). Com essa medida, o Governo do Distrito Federal
nao sé honrou compromissos financeiros anteriores com o Iprev-DF e seus fundos sob gestdao, mas também
adotou acdes para reduzir os déficits atuariais e financeiros do RPPS/DF. Ademais, autorizou a criacdo da
Fundacgdo de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-PREVICOM), responsavel
pela gestdo do RPC.

4.2 Revisdo da Lei Complementar n2 769/2008

Em 2018, foi iniciado um estudo para revisar a Lei Complementar n2 769/2008, conforme previsto no
Artigo 52 da LC 932/2017. Esse dispositivo estabelece que o Poder Executivo deve encaminhar a revisdo
dos regimes préprios e complementares de previdéncia dos servidores do Distrito Federal no prazo de 4
anos a partir da entrada em vigor da Lei.

4.3 Unidade de Gestdo dos Ativos Nao Financeiros (UFSG)

A UFSG tem como principal incumbéncia a rentabilizagdo e monetiza¢do de bens, ativos e direitos ndo
financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG). Em 2024 foram realizadas a¢6es como:

e Jan: Inicio do monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo
Imobilidria — PGl 2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria;

e Jan: foi solicitado ao SLU o pedido de limpeza nos terrenos abertos do FSG como também
feito o pedido na Novacap a solicitacdo de rogagem nos terrenos, ambas solicitagdes
foram enviadas com cépias as Administra¢cdes Regionais de cada terreno;

e Fev: foram atendidos os pedidos de limpeza nos terrenos abertos da FSG como também
o pedido na Novacap da solicitacdo de rocagem nos terrenos;

e Fev: realizado o monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestao
Imobilidria — PGl 2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria;

e Mar: Com a diminui¢ao do volume de chuvas no DF, mar¢o comec¢a com a programacao
de limpeza, rocagem e recolhimento de mato e sujeira nos apartamentos, casas e galpao.
Tal agcdo tera encerramento em abril;

e Mar: A Unidade do Fundo Solidario Garantidor, solicitou a visita dos agentes da Vigilancia
a Saude em alguns dos imoéveis da FSG, afim de recomendar e ou adotar medidas de
prevencdo e controle no enfrentamento da Dengue. Apds vistoria nos imdveis, os agentes
nao identificaram nenhum foco de Dengue nos imdveis visitados;

e Abr: Conforme processo SEl de limpeza junto com a Funap, a UFSG comecou a limpeza,
rogcagem e recolhimento de resto de sujeira em alguns imdveis da carteira;

e Abril: houve revitalizacgdo em parte da pintura nos galpdes do SIA, além do
monitoramento nos imoveis;
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e Mai: Monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo Imobilidria —
PGI2023/2024, acompanhamento de processos;

e Jun: houve pequenas manutencGes em parte nos galpdes do SIA 04 e 01, além do
monitoramento e rogagens nos imaoveis;

e Jul: Reunido com os Secretarios de Obras e de Cidades com a equipe da UFSG tratando de
acOes ao redor de alguns imdveis do Fundo. Realizado o monitoramento de alguns iméveis
do FSG conforme o Plano de Gestdo Imobilidria — PGl 2023/2024. Apds cada visita, foi
elaborado um relatério de vistoria.

e Ago: agosto comega com a programacdo de limpeza, rogcagem e recolhimento de mato e
sujeira nos apartamentos, casas e galpdo. Tal agdo terd encerramento em setembro;

e Set: setembro houve a conclusdo da limpeza, rocagem e recolhimento de mato e sujeira
nos apartamentos, casas e galpdo, realizada pela FUNAP. Monitoramento de alguns
imoveis do FSG conforme o Plano de Gest3o Imobilidria — PGl 2023/2024;

e QOut: Confeccdo pela UFSG e apresentagao na n? 75 Reunido Ordindria -DIREX realizada
dia 29 de Dezembro de 2024 do Plano de Gest&o Imobiliadria 2024/2025 junto com a Politica
de Investimentos.

e Nov; realizado o monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo
Imobilidria — PGl 2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria, foi
solicitado ao SLU o pedido de limpeza nos terrenos abertos do FSG; e

e Dez: Apresentacdo na n2 89 Reunido do Conselho de Administragdo - CONAD, realizada
dia 04 de dezembro de 2024 do Plano de Gestdo Imobilidria 2024/2025 junto com a
Politica de Investimentos;

4.4 Entrada de Recursos no IPREV/DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017 em
julho/2024

A tabela a seguir resume a entrada de recursos no Iprev-DF proveniente dos bens, direitos e ativos nao

financeiros garantidos pelo art. 73-A da LC 932/2017, em Dezembro de 2024:

Tabela: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagéo dos bens,
ativos e direitos ndo financeiros do FSG — Dezembro de 2024

Iméveis 185.885,24
Dividendos e JCP do BRB 4.175.156,94
TOTAL RS 4.361.041,18

Fonte e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Por oportuno, cumpre destacar ndo s6 os ingressos de recursos, como também os recursos
acumulados desde 2018 até a presente data e, ainda, os recursos transferidos ao Fundo Financeiro,
conforme politica de investimentos, segundo tabela abaixo:
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Tabela: Detalhamento de receitas e transferéncias de ativos e de
direitos ndo financeiros do FSG —JANEIRO 2025

o Receitas Tramierfincia e
Acumuladas Totais
Imdveis 919.308,99 - 919.308,99
Part. Acionaria BRB - Dividendos/ICP  162.718.486,06  131.328.096,66  31.390.339,40
QOutorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/ICP Estatais GDF 333.401.301,32  325.573.589,59 7.827.711,73
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL --== 1.117.306.952,86 1.077.169.542,74 40.137.410,12

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO

C(IPREV DF) FEDERAL

Comité de Investimentos ¢ Analise de Riscos

Parecer SEI-GDF n.° 6/2025 - IPREV/CIAR

Os membros participantes da 129* Reunido Ordindria, realizada em fevereiro de 2025, no
desempenho de suas competéncias (art. 2° da Portaria n® 72, de 9 nov. 2023), e apds acompanhamento,
avaliacdo e deliberagdo, APROVAM o Relatério Mensal de Investimentos referente a janeiro de 2025
(169229514), conforme Politica de Investimentos de 2025 e Resolugdo CVM n° 4.963/2021.

o7 | Documento assinado eletronicamente por THIAGO MENDES RODRIGUES -
JEI! Llil’ Matr.0283130-9, Membro do Comité de Analise de Risco, em 29/04/2025, as 16:53,
assinatur conforme art. 6° do Decreto n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
{—. do Distrito Federal n° 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura

=y

on Documento assinado eletronicamente por MARCIO AUGUSTO ALMEIDA FERREIRA -
JEI! Llj Matr.1715949-0, Membro do Comité de Analise de Risco suplente, em 29/04/2025, as
16:58, conforme art. 6° do Decreto n® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario
Oficial do Distrito Federal n® 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura
eletrénica

=y

Documento assinado eletronicamente por RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA -

seil

Lx:l’ Matr.0283987-3, Coordenador(a) do Comité de Analise de Risco, em 29/04/2025, as 17:21,
;?;;?;:]u; L : conforme art. 6° do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
’t'—. do Distrito Federal n° 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

=y

o Documento assinado eletronicamente por PAULO HENRIQUE DE SOUSA FERREIRA -
:-EI! L‘j Matr.0271291-1, Membro do Comité de Analise de Risco, em 05/05/2025, as 08:43,
assinaturs conforme art. 6° do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
{—. do Distrito Federal n° 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador externo.php?
acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0
verificador= 169505801 codigo CRC= 074BF3F9.

"Brasilia - Patrim6nio Cultural da Humanidade"

SCS QUADRA 09 EDIFICIO PARQUE CIDADE CORPORATE - TORRE B - 1° ANDAR - Bairro Asa Sul - CEP -

00413-00000007/2025-91 Doc. SEI/GDF 169505801
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